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KURUMLAR VERGISI ISTISNASINDAN YARARLANAMAYAN
YATIRIM FON VE ORTAKLIKLARINDAN KAR PAYI ELDE
EDILEN KURUMLARDA BU KAR PAYLARININ
VERGILENMESI

2024/55 no.lu Sirkiilerimizde aciklandig1 lizere 7524 sayili
Kanunla yapilan degisiklikle 1/1/2025 tarihinden itibaren elde
edilen kazanclara uygulanmak uzere, Kurumlar Vergisi
Kanununun 5 inci maddenin birinci fikrasinin (d) bendinde
duzenlenen fon ve ortakliklarin (emeklilik fonlan haric) bentte
ongorulen kazanc istisnasindan yararlanabilmeleri icin,
tasinmaz gelirlerinin %50’sini elde edildigi hesap donemine
iliskin kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi gereken ay1
izleyen ikinci ayin sonuna kadar dagitmalan sarti getirilmistir.
Diger yandan 2024/59 no.lu Sirkiilerimizde acikladigimz lizere
7524 sayili Kanunla 2025 takvim yilinda baslayan ozel hesap
donemi ve izleyen vergilendirme donemlerinde elde edilen
kazanclara uygulanmak uzere KVK’nun 32/C maddesiyle asgari
kurumlar vergisi ihdas edilmistir. Bu duzenleme uyarinca
yatirim fon ve ortakliklarinin tasinmazlardan elde ettikleri
kazancin asgari %50 sini yukarida belirtilen siirede dagitarak
kurumlar vergisi istisnasindan yararlanmalari halinde,
tasinmazlarindan elde ettikleri kazanclar %10 oraninda asgari
kurumlar vergisine tabi olacaktir.
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Bilindigi lizere, kurumlarin girisim sermayesi yatirim fon ve ortakliklarindan elde
ettikleri kazanclar kurumlar vergisinden istisna olmakla beraber, bunun disindaki tum
yatinm fon ve ortakliklarindan elde ettikleri kar paylar kurumlar vergisine tabidir.
Ancak bu diger yatinim fon ve ortakliklarinin kurumlar vergisi istisnasindan
yararlanabilmeleri, tasinmazlarindan elde ettikleri kazanclarin asgari %50 sini
yukarida belirtilen siirede dagitma sartina baglandigindan, bu sarti saglayamayan
yatinm fon ve ortakliklar1 kurumlar vergisi istisnasindan yararlanamayacaklardir. Bu
durumda soz konusu yatirnm fon ve ortakliklarindan kar pay1 elde eden kurumlarin bu
kazanclar Uzerinden kurumlar vergisi ddemeleri mukerrer vergilemeye yol
acmaktadir. Bu nedenle 7524 sayili Kanunla KVK’nun 5. Maddesine eklenen ibare ile
kurumlar vergisi istisnasindan yararlanamayan yatirim fon ve ortakliklarindan kar pay1
elde eden kurumlar vergisi mukelleflerinin bu kar paylarinin istirak kazanci istisnasina
tabi olmas1 saglanmistir.

1 seri no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair 23 seri
no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi ile yukarida belirtilen konuya yonelik
duzenlemeler yapilmistir.

Yapilan bu diizenlemeler uyarinca;

1. Kar dagitimi sartin1 saglayan ve s6z konusu istisnadan faydalanan bu fon ve
ortakliklardan elde edilen kar paylan istirak kazanci istisnasina konu
edilemeyecektir. Kar dagitimi sartini saglayamayan ve so6z konusu istisnadan
faydalanamayan fon ve ortakliklardan elde edilen kar paylarn ise istirak kazanci
istisnasina konu edilebilecektir. Istisnadan faydalanamayan fon ve ortaklik
kazanclarina iliskin karin izleyen donemlerde dagitildigi durumlarda da, kar payinm
elde eden kurum tarafindan karin elde edildigi donemde istirak kazanci
istisnasindan yararlanilabilecektir.

Ornek 1: (A) Gayrimenkul Yatinm Ortaklig1 A.S., 2025 hesap doneminde,
tasinmazlardan elde ettigi kazanclarinin %50’sini dagitmasi nedeniyle, 5 inci
maddenin birinci fikrasinin (d) bendi kapsaminda istisnadan yararlanmis ve elde
ettigi kazanc Gizerinden kurumlar vergisi 6dememistir. S6z konusu doneme ait
kazang, 2026 yi1li Mayis ayinda ortaklara dagitilmis ve Ortakligin hisse senedini
elinde bulunduran (B) A.S.’ye 1.000.000 TL kar pay1 ddemesi yapilmistir.

(B) A.S. tarafindan elde edilen 1.000.000 TL kar pay1 kurum kazancina dabhil
edilecek ve soz konusu kazan¢ Ortaklik bunyesinde istisna nedeniyle kurumlar
vergisine tabi tutulmadigindan, istirak kazanclan istisnasindan
yararlanilamayacaktir.

Ornek 2: (B) Gayrimenkul Yatinm Ortaklig1 A.S., 2025 hesap déneminde elde ettigi
kazanclar icin kar dagitimi sartin1 saglayamadigindan 5 inci maddenin birinci
fikrasinin (d) bendi kapsaminda istisnadan yararlanamamis ve bu kazan¢ uzerinden
%30 kurumlar vergisi odemistir. S0z konusu doneme ait kazanc, 2027 yilinda
ortaklara dagitilmis ve Ortakligin hisse senedini elinde bulunduran (C) A.S.’ye
2.000.000 TL kar payr odemesi yapilmistir.

(C) A.S. tarafindan elde edilen 2.000.000 TL kar payr kurum kazancina dahil
edilecek ve soz konusu kazan¢ Ortaklik bunyesinde kurumlar vergisine tabi
tutuldugundan, istirak kazanclan istisnasindan yararlanilabilecektir.
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2. Yatinm fon ve ortakliklari, tasinmazlardan elde etmis oldugu kazancinin %50’sini
ortaklarina kar payi olarak dagitmasi durumunda, Kanunun 5 inci maddesinin
birinci fikrasinin (d) bendi hilkmiine gore istisnadan yararlanabilmekte olup,
tasinmazlardan elde etmis olduklar kazanc¢ uzerinden Kurumlar Vergisi Kanununun
32/C maddesine gore asgari kurumlar vergisi ddemeleri gerekmektedir.

Yatinnm fon ve ortakliklarindan kar pay1 elde eden kurumlar vergisi mikelleflerinin,
kar pay1 dagitimina esas kazanclari, fon ve ortaklik biinyesinde genel kurumlar
vergisi oraninda kurumlar vergisine tabi tutulmadigi icin, elde ettikleri kar payinin
tamamini istirak kazanclan istisnasina konu etmeleri mimkiin degildir.

Ancak, yatinm fon ve ortakliklar tarafindan ddenen asgari kurumlar vergisinden,
kurumlar vergisi miikelleflerinin elde ettigi kar payina isabet eden kisminin tabi
olunan kurumlar vergisi oran1 dikkate alinarak hesaplanan kazanc kismi icin istirak
kazanci istisnasindan faydalanilmas1 mimkiinddr.

Ornek 3: (C) Gayrimenkul Yatinim Ortaklig1 A.S., 2025 hesap déneminde elde ettigi
kazanci icin Kanunun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (d) bendi kapsaminda
istisnadan yararlanmistir. Ortaklik bu donemde tasinmazlardan elde etmis oldugu
5.000.000 TL kazanc uzerinden %10 oranminda 500.000 TL asgari kurumlar vergisi
odemistir. Ayrica, Ortaklik tasinmaz gelirlerinin %50’sini ortaklarina dagitmistir.

(D) Gayrimenkul Yatinnm Ortaklig1 A.S. ’nin ortagi (D) A.S., bu Ortakliktan
1.000.000 TL kar pay1 elde etmistir.

Bu durumda (D) A.S., [(asgari vergi orani/tabi olunan kurumlar vergisi orani) x kar
pay1 geliri] [(10/25)x1.000.000=] 400.000 TL kar pay1 gelirini istirak kazanclarn
istisnasina konu edebilecektir.

Teblig ile tasinmazlardan elde ettigi kazanclarn dagittigi icin kurumlar vergisi
istisnasindan yararlanan yatinm fon ve ortakliklarinin bu istisna tutar lizerinden
odedikleri asgari kurumlar vergisi sebebiyle, bunlardan kar pay: elde eden
kurumlarin kismen de olsa kurumlar vergisi istisnasindan yararlanmalarina yonelik
olarak yapilan duzenleme son derece isabetli olmustur.

Diger yandan yatirim fonlarindan elde edilen kar paylarinin belli sartlarla kurumlar
vergisi istisnasindan yararlanabilmesinin yan1 sira katilim payinin fona iadesi
suretiyle elde edilen kazanclarin da kurumlar vergisi istisnasindan yararlanmalan
gerektigini dislinlyoruz.

Saygilarimizla.
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